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Brisa Bridgestone - Sinirli Pozitif 31 Ekim 2025

. Son Fiyat 93,50
Sektérel sorunlarin devami KATILIM ENDEKSI UYGUN
BRISA 2025 3.ceyrekte 10,56 mir TL hasilat, 1,63 mir TL FAVOK, 2969 m B_ILANC‘O VPUANI 3’67/10
TL net zarar ile beklentilere paralel sonuglar agikladigini gérmekteyiz. Piyasa Degeri (mIn TL) 28.528

| Piyasa Degeri (min $) 681
Satis kirihmina baktigimiz zaman toplam satislarda kademeli F/K 0.00
iyilesmenin etkilerini gormekteyiz. Yilin ilk yarisinda hem i¢ pazarda . !
hem de yurt disi operasyonlarda daralma izlerken, 3Q25 itibariyle FD/FAVOK 8,71
gegtigimiz yilin ayni dénemine goére toplam satislarda %4,1 artis PD/DD 1,25
goérmekteyiz. Tonaj bazll satislara baktigimizda ise 3Q25'te toplam .
satislar %2 artis gosterirken, yurt ici satislar %4, yurt disi satislar ise %Il Hisse Sayisi (min lot) 305
daralma géstermistir. Segment bazli baktigimizda ise yenileme FDPO (%) 10,20
segmentinde %7,6 artis gorurken, orijinal ekipman tarafinda %7,2 Gunluk Ortalama i§|em Hacmi
daralma gérmekteyiz. (mln TL) 26

Sektore baktigimizda ise TuUrkiye otomotiv sektdériunde toplam pazar
yihin ilk 9 ayinda %9,15 artis gosterirken, Turkiye yenileme lastik .
pazarinda hafif ticari ve binek arag lastiklerinde %8, agir ticari arag FIYAT

lastiklerinde %13 daralma gérmekteyiz. Kiresel pazara baktigimizda ise PERFORMANSI

otomotiv pazari %5,1 artarken, yenileme ve OE lastik pazari %0,7 artis 0
gostermistir. Yilin ilk yarisinda meydana gelen zorlu kosullarin ardindan (A’) = 1AY 3 AY 12 AY
3Q25 itibariyle hafif de olsa toparlanma gérsek de ézellikle yurt disi BISTIOO'E GORE 18,89 19,61 -6,69

operasyonlarda henlz tam toparlanmanin gergeklesmedigini XMESY'E GORE 2332 24.99 11.25
goérmekteyiz. BRISA 6zelinde baktigimizda ise zorlu kosullara ragmen ! ! !

Avrupa ve Avrupa Disi pazarlarda artarak devam eden pazar payi Nom!nal (TL) 17,61 21,98 14,01
ivmesini pozitif yorumlamaktayiz. Nominal (USD) 16,70 18,70 -8,50
Karlihga baktigimiz zaman hem geyreklikte hem de gectigimiz yilin ayni

dénemine goére marjlarda toparlanma goérmekteyiz. Karlillk anlaminda ORTAKLIK YAPISI %
beklentilerimize i par'fllel sqnuglarl izlerken, gorece guglu 3Q SAHOL 4363
sonuglarlnda. .Brut Kar marjln.da t'opa'r.lanma, daha karh urun'lere BRIDGESTONE CORP. 4363
odaklanma, iyilesen satis miksi, verimlilik odakh ¢alismalar ve gider .y

optimizasyonu etkili olmustur. Beklentimize paralel Net Kar'da ise DIGER 12,74
gorece baskilanmanin temel sebepleri ise ertelenmis vergi giderleri ve

finansal giderler olmustur. 100.00 12.000.00

Bor¢ yapisinda ise ceyreklik anlamda yatay seyrin korundugunu
izlerken, goérece yuksek bor¢c yapisinin karlihk Uzerinde baski 95,00
olusturmaya devam ettigini izlemekteyiz. Buna ragmen borg yapisinin
yénetilebilir oldugunu duginmekteyiz. Sirket 1.4x Net Borg/FAVOK
carpaniyla islem gérmektedir. Yukaridaki gelismelere ek olarak nakit 90,00

.3 2 . .. 11.000,00
akisindaki gorece iyilesmeyi de sinirli pozitif yorumlamaktayiz.

11.500,00

. . 85,00
Genel olarak baktigimizda sonuglari  NOTR-SINIRLI POZITIF 10.500.00
yorumlamaktayiz. Zorlu gegen yilin ilk yarisinin 3Q25 itibariyle ’ !
gerceklesen kademeli toparlanma goérinimuanin  énimuzdeki 80,00
doénemlerde de devam etmesini beklerken, zorlu kosullar altinda yurt 10.000.00
disi operasyonlarda devam eden Pazar payl kazaniminin yansimasini 7500 ) !
goérmeyi beklemekteyiz. Oniimizdeki dénemde de Pazar payi kazanimi !
odakli stratejinin  sUrmesini beklerken, sirket agisindan 2Q25 9.500.00
bilangosunun ardindan da degindigimiz gibi en koétiunun geride 70,00 '
kaldigini disinmekteyiz fakat otomotiv sektoér ile korelasyonu yuksek
bir sirket yapisi icerisinde oldugu varsayimi altinda haber akisini ve 9.000,00
sektorel verileri takip etmeye devam edecegiz. 65,00
60,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guUvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kap1:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00




A

BRISA BRIDGESTONE

SIRKET KARNESI

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Marji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Borg¢ (miIn TL)
isletme Sermayesi (min TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satiglar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BuUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

0,33
1,35
-3,29
6,55
-13,05
9,43

7.737,53
5.885,16
116
488,44
13,26

33,87
33,87
-35,98
56,84
0,00
0,00

PUAN

0,5
0,5
0,0
1,0
0,0
0,5

PUAN
0

PUAN

0,5
0,5
0,0
1,0
0,5
0,5

3,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve buyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri Uzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli

A
& www.marbas.com.tr

{, +90 (212) 286 30 00



